iligkili Taraflardan Alacaklar:

Sirketin yasal kayitlarinda ayr1 ayn gdzitken ortaklardan borglar ve ortaklardan alacaklar
hesaplar1 UFRS ye gore diizenlenen finansal durum tablosunda karsilikli mahsup edilerek net
tutar izerinden raporlanmistir.

2011 yilinda Yilmaz ULA§’a ait 305.000 TL degerindeki bir ev ve iki depo Sirket
miilkiyetine gegirilmistir. Yine Lamiye ULASa ait 960.000 TL degerindeki bir villa ve bir
ev Sirket miilkiyetine gegirilmistir. 2012 yihmn May1s ayinda Lamiye ULAS’a ait Alanya’da
bulunan ve Sirket lojmant olarak kullanilan 143.000 TL degerindeki ev Sirket miilkiyetine
gecirilmigtir.

Tiim bu devir islemlerine ragmen bor¢ kapanmamig ve Sirket’e kars1 ytiksek tutarli olarak
borclu ortak yoénetim kurulu bagkam Yimaz ULAS olmustur. Sirket ortaklarmdan olan
alacak ve borg hesaplar1 Yilmaz ULAS hesaplarinda toplulagtirilmastir.

Yilmaz Ulas, Sirkete olan borglarim ddeme tarihine kadar adatlandirilmis faiziyle birlikte,
sirketin halka arzim takip eden bir ay icerisinde tek seferde ddeyerek kapatacagini beyan
etmistir.

Sirket’in Ulaglar Dayanikli Titketim Mallar1 Pazarlama San. ve Tic. Ltd. Sti.’den olan
alacaklar kira nedeniyle olusmaktadir.

Tliskili Taraflardan Alacaklar 31.03.2012 | 31.12.2011| 31.12.2010| 31.12.2009
Yénetim Kurulu Uyelerinden Alacaklar 677.405 659.644| 2.777.318| 2.349.341
Ulaslar Day. Tiik. Mal. Paz. San Tic. Ltd $ti 600 2.400 - -
Toplam 678.005 662.044 | 2.777.318| 2.349.341

31.03.2012 tarihi itibari ile Yonetim Kurulu Uyelerinden Alacaklar igin hesaplanip tahakkuk
ettirilen adat faiz tutari 28.808 TL’dir. (31.12.2011: 121.540 TL). Sirketin 09.03.2012
tarihinde yaptii genel kurul toplantisinda Sirket y6netim kurulu iiyelerine ve iist diizey
yoneticilerine 6denecek aylik iicret belirlenmis ve boylece yonetim kurulu tiyeleri ve iist diizey
yoneticilerinin y1llik iicret toplami 372.000 TL olmustur.

Sirket ortaklarindan Yilmaz Ulas, sirketin varliklar arasinda yer alan Karakusunlar
Cankaya/Ankara adresindeki meskende kiract olarak bulunmaktadir.

Tasfiye halinde olan Ulaglar Day.Tiik.Mal.Paz.San.Tic.Ltd.Sti ile sirketimiz arasinda kira
geliri iligkisi bulunmaktadir.

31.03.2012 tarihi igerisinde yonetim kurulu fyelerinin ticret vb. ddemelerinin toplami
45.752,-TL’dir. 31.12.2011 tarihi igerisinde Yonetim Kurulu tiyelerinin iicret vb. tdemelerin
toplami 103.992 TL’dir. (31.12.2010: 60.000 TL, 31.12.2009: 60.000 TL)
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ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR ADAT HESAPLAMA TABLOSU

01.01.-31.12.2011 Faiz Adat Tutari
Borg Alacak Bakiye Oran (TL)
1{31.12.2011 | Yilmaz Ulag 2.266.790,66 | 646.264,00]1.620.526,66 0,075| 121.539,50 TL
2131.12.2011 | T. Meftun Ulag 13.974,62| 23.700,68 -9.726,06 - -
3/31.12.2011 | T. Mutlu Ulasg 11.025,66| 26.485,18| -15.459,52 - -
4[31.12.2011 | Lamiye Ulag 0,00! 960.000,00| -960.000,00 - -
ILISKILIi TARAFLARDAN ALACAKLAR ADAT HESAPLAMA TABLOSU
01.01.-31.03.2012 Faiz Adat Tutar
Borg Alacak Bakiye Orani (TL)
1]31.03.2012 | Yilmaz Ulag 2.293.907,20| 1.788.309,81 | 505.597,39 17,75 22.549,39 TL
2[31.03.2012 | T. Mefiun Ulas 13.974,62 13.974,62 0,00 - -
3[31.03.2012 | T. Mutlu Ulag 11.054,96 11.054,96 0,00 - -
4131.03.2012 | Lamiye Ulas 143.000,00 0,00 143.000,00 17,75 6.259

2009 ve 2010 yillarinda iligkili taraflardan alacaklar adatlandirmas: yoktur.

9. HALKA ARZA iLiSKiN BILGILER

9.1 Yetkili organ kararlarn:

paylarin,

edilmesine,

Borsast’na bagvurulmasina,

oy pirligi ile karar verilmistir.

AnadohalAG.S.Y.OzA.S., 16.0§.2032

el e | UYATING

artinminda  ortaklarm riichan haklarimin tamamen kisitlanmasina,
2.000.000 TL sermayeyi temsil eden C grubu hamiline yazili 2.000.000 adet
nominal degerlerinin iizerinde tespit edilecek bir degerle halka arz

Sirketimizin 15.05.2012 tarih ve 15 sayili Yonetim Kurulu karar1 uyarinca;

1 — Sirketin 9.157.000 TL olan ¢ikanlmig sermayesinin 50.000.000 TL kayith
sermaye tavam igerisinde kalmak iizere 11.157.000 TL’na artirilmasina, sermaye

artirilan

2 — Halka arz esnasinda meveut ortaklardan Yilmaz Ulas’in sahip oldugu 1.000.000
TL nominal degerli C grubu hamiline yazili 1.000.000 adet paylar ile Anadolu
Girisim Sermayesi Yatiim Ortakligi A.S.’nin sahip oldugu 500.000 TL nominal
degerli C grubu hamiline yazili 500.000 adet paylarin halka arz edilmesine,

ve halka arza iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu ile Istanbul Menkul Kiymetler

sayili Yonetim Kurulu karari
imlart_ve-Payanikh Tiiketim
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Mallar1 Ticaret Pazarlama A.$.’nin halka arzinda sahip olduklan 500.000 TL
nominal degerli C Grubu 500.000 adet paylanimn halka arz yoluyla satigina oy

birligi ile karar vermislerdir.
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9.2 Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:
Sermaye artmmi yoluyla sati§i yapilacak paylar temsil eden hisse senetleri
hakkinda bilgiler asagida verilmektedir:
Grup Nama/ Imtiyaz Bir Paym Pay Sayisi Toplam
Hamiline | (Var/Yok) Nominal Degeri (Adet) Nominal Tutar
(TL) (TL)
C Hamiline Yok 1 2.000.000 2.000.000
Toplam 1 2.000.000 2.000.000
Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek paylan temsil eden hisse senetleri hakkinda
bilgiler agagida verilmektedir:
Ad1 Soyadi/ Unvam | Pay Nama/ |Imtiyaz| Bir Paym Pay Toplam
Grubu | Hamiline | (Var/ Nominal Sayisi | Nominal
Oldugu Yok) Degeri (Adet) Deger
(TL) (TL)
Yilmaz Ulag C Hamiline Yok 1 1.000.000 | 1.000.000
Anadolu Girigim -
Sermayesi Y.O.A.S. C Hamiline Yok 1 500.000] 500.000
Toplam C Hamiline 1 1.500.000 | 1.500.000
9.3 Paylarm satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Paylarini Satan Ortak oy Blewen:
Ad1 Soyadi / Unvam Adresi Sermayedeki Pay Sermayedeki Pay
Y Tutar: (TL) Oran1 (%)
Asag Ovegler Mah. 1042,
Yilmaz Ulag Cad. 1330 Sok. No:3/4 1.250.000 13,65
Cankaya Ankara
Y Asag1 Ovegler Mah. 1042.
e e A Cad. 1330, Sokak No:3/3 1.250.000 13,65
Y R Cankaya Ankara
9.4 a) I¢ kaynaklardan yapilan serma ymimin kaynaklar: haklkinda bilgi
«
oktur. T"Q‘
et | b i¢ I(aynak]/ardan artiril gra meveut ortaklara dagitilacak
// " phylat-ile-ilgili bilgi: s & o b S SN
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Yoktur.
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarmm dagitim esaslari:

Yoktur.

9.5

Satist yapilacak paylarm yatirimeilara sagladig haklar:

Satisi yapilacak pavlar icin ilgili mevzuat uyarinea pay sahiplerine tanmimnmis
olan kardan pay alma hakk (SPKn md.15):

SPK’nun madde 15 uyarinca temettii, hesap donemi sonu itibariyle meveut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir.

Kar ve Tasfive Pay1 Hakki (Yeni TTK md. 507):

Yeni TTK madde 507 uyarinca her pay sahibi, kanun ve esas sdzlesme
hiikiimlerine gore pay sahiplerine dagitilmasi kararlagtirigmis net doénem karina,
pay1 oraninda katilma hakkina haizdir. Sirketin sona ermesi halined her pay sahibi,
esas sozlesmede sona eren girketin mal varligmin kullanilmasina iligkin, baska bir
hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payi oraminda katilir.
Esas sozlesmede paylarin baz tiirlerine taminan imtiyaz haklaruyla 6zel menfaatler
saklidir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitktimleri saklidir.

Bedelsiz pay edinme hakk: (SPKn md. 15):

SPK’nun madde 15 uyarmnca halka agtk anonim ortakliklarin  sermaye
artmmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir,

Riichan Hakki (Yeni TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar

icin SPKn md. 12):
Yeni TTK madde 461 uyannca;

(1) Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye oranina
gore, alma hakkini haizdir.

(2) Genel kurulun, sermayenin artirimina iligkin karari ile pay sahibinin riichan
hakki, ancak hakh sebepler bulundugu takdirde ve en az esas sermayenin yiizde
altmigimin olumlu oyu ile simirlandirilabilir veya kaldirilabilir. Ozellikle, halka arz,
isletmelerin, isletme kisunlarmin, igtiraklerin devralinmasi ve isgilerin girkete
katlmalar1 hakli sebep kabul olunur. Riighan hakkinin smirlandinimasi ve
kaldirilmasiyla, hi¢ kimse hakli goriilmeyecek sekilde, yararlandirilamaz veya
kayba ugratilamaz. Nisaba iligkin sart disinda bu hitkiim kayith sermaye sisteminde
yonetim kurulu kararma da uygulamr. Yonetim kurulu, riighan hakkinin
sirlandiriimasinin veya kaldirilmasmin gerekgelerini; yeni paylarnn primli ve
primsiz gikarilmasimn sebeplerini; primin nasil hesaplandigin bir rapor ile agiklar.
Bu rapor da tescil ve ilan edilir.

katar ile belirler ve bu karg da HipltFind en az onbes giin siire verir. Karar
tes¢il ve 35 inci maddedek :
dagitim ¥ pilan l}if gazetedg
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(4) Riighan hakka devredilebilir.

(5) Sirket, riighan hakki tanidifi pay sahiplerinin, bu haklarim kullanmalarimi,
nama yazli paylarin devredilmelerinin esas s6zlesmeyle simirlandiriimig oldugunu
ileri siirerek engelleyemez.

Ote yandan SPK’nun madde 12 uyarinca kayitli sermaye sistemini kabul eden
ortakliklarin esas sermayesi g¢ikarilmis sermaye olur ve esas s6zlesmede tespit
edilen kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikartmak suretiyle
yonetim kurulu tarafindan TTK’nun esas sermayenin artirlmasina  iligkin
hilkiimlerine bagli kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Kayith sermayeli
ortakliklarin baslangig sermayesinin Kurulca belirlenecek miktardan az olmamasi
ve unvanlarinm kullanildig belgelerde ¢ikarlmig sermaye miktarimn gosterilmesi
zorunludur. Yeni pay alma hakkmm kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz. Yonetim Kurulu’nun; imtiyazli veya
itibari degerinin {izerinde hisse senedi ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay almak
haklarmnin sinirlandinimast konularinda veya imtiyazli hisse senedi sahiplerinin
haklarini kisitlayict nitelikte karar alabilmesi igin; esas sozlesme ile yetkili
kilinmasi sarttir.

Genel Kurula Katilma Hakla (Yeni TTK md. 407, 415, 425,426, 427):
Yeni TTK madde 407 uyarinca;

(1) Pay sahipleri sirket islerine iligkin haklarmt genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar saklidir.

(2) Murahhas {iyelerle en az bir ydnetim kurulu iiyesinin genel kurul
toplantisinda hazir bulunmalar sarttir. Diger yonetim kurulu iiyeleri genel kurul
toplantisina katilabilirler. Denetgi genel kurulda hazir bulunur, Uyeler ve denetgiler
goriis bildirebilirler.

(3) 333 {incii madde geregince belirlenen sirketlerin genel kurul toplantilarinda
Giimriik ve Ticaret Bakanhigimn temsilcisi de yer alir. Diger sirketlerde, hangi
durumlarda Bakanlik temsilcisinin genel kurulda bulunacagi ve genel kurul
toplantilar1 igin temsilcilerin gorevlendiriimelerine iliskin usul ve esaslar ile
bunlarin nitelik, gorev ve yetkileri ayrica iicret tarifeleri Gilimriik ve Ticaret
Bakanliginca gikarilacak bir yonetmelikle diizenlenir. Bakanlik temsilcisinin
toplantiya katilma giderleri ve ticretleri ilgili sirket tarafindan karsilanr.

Yeni TTK madde 415 uyarinca;

(1) Genel kurul toplantisina, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen ‘“hazir
bulunanlar listesi”nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir.

(2) Hazir bulunanlar listesinde adi bulunan senede baglanmamig paylarin,
ilmuhaberlerin nama yazili paylarin sahipleri ve Sermaye Piyasas1 Kanununun 10/A
maddesi uyarinca kayden izlenen pay sahipleri veya anilanlarin temsilcileri genel

kurula katilir. Gergek kigilerin /-_, e egmeleri, tiizel kisilerin temsilcilerinin

(3)_ Hamiline yazili pay sengdj s#igie EI%I urulun toplant1 giintinden en geg

b& giih énce bu senetlere zilf i ars aflayarak giris kart1 alirlar ve bu

kartlary ibraz/ederek genel kul jilabilirler. Ancak, giris kartinin
[ \ ' ‘ >
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verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yazih pay senedini devraldigim
ispatlayan pay sahipleri de genel kurula katilabilirler.

(4) Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarm sahibi
oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini sirkete bir kredi kuruluguna veya
baska bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.

Yeni TTK madde 427 uyarnnca;

(1) Katilma haklarimi temsilei olarak kullanan kisi, temsil edilenin talimatina
uyar. Talimata aykinihik, oyu gegersiz kilmaz. Temsil edilenin temsilciye karsi
haklar1 saklidir.

(2) Hamiline yazili pay senedini, rehin, hapis hakki, saklama sézlesmesi veya
kullamm odiincii sozlesmesi ve benzeri sdzlegmeler sebebiyle elde bulunduran
kimse, pay sahipligi haklarni, ancak pay sahibi tarafindan 6zel bir yazili belge ile
yetkilendirilmigse kullanabilir.

Yeni TTK madde 425 uyarinca;

(1) Pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak igin, genel kurula kendisi
katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kigiyi de temsilcisi olarak
genel kurula yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasi Sngoéren esas sdzlegme
hitkmii gegersizdir.

Yeni TTK madde 426 uyarinca;

(1) Senede baglanmamis paylardan, nama yazili pay senetlerinden ve
ilmiihaberlerden dogan pay sahipligi haklari, pay defterinde kayith bulunan pay
sahibi veya pay sahibince, yazil olarak yetkilendirilmis kisi tarafindan kullamlr.

(2) Hamiline yazihi pay senedinin zilyedi bulundugunu ispat eden kimse, sirkete
kargt pay sahipliginden dogan haklar kullanmaya yetkilidir.

Oy Hakki (Yeni TTK madde 432, 434, 435, 436):

Yeni TTK madde 432 uyarinca;,

(1) Bir pay, birden gok kiginin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya
fictincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarmi kullanmas: igin temsilei
olarak atayabilirler.

(2) Bir paym iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlagtinlmamigsa, oy
hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullaniir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay
sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz ontinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine karg: sorumludur.

Yeni TTK madde 434 uyarinca;

(1) Pay sahipleri, oy haklarim gengl=iqiftiag, paylarnin toplam itibari degeriyle
oranftl olarak kullanir. 1527 nci pfiddeh it fikrast hitkmii saklidir.

er pay sahibi sadece bir giya sabipg-q 3%a%n az bir oy hakkim haizdir. Su
ki:)ibirden fazla paya sg ips 1 N aguna ak oy saylsl esas, sézlesme}jle\

a4 i \

aridigilabilif.
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(3) Sirketin finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylann itibari degerleri
indirilmisse paylarn indiriminden onceki itibari degeri iizerinden taninan oy hakki
korunabilir.

(4) Giimritk ve Ticaret Bakanlhit halka agik olmayan anonim sirketlerde birikimli
oyu bir tebligle diizenleyebilir.

Yeni TTK madde 435 uyarinca; Oy Hakkinin Dogumu
Oy hakki, paym, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan en az
miktarimn ddenmesiyle dogar.

Yeni TTK madde 436 uyarinca; Oydan Yoksunluk

(1) Pay sahibi kendisi, egi, alt ve lstsoyu veya bunlarin ortagi olduklan sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kigisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yarg kurumu ya da hakemdeki
davaya iligkin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

(2) Sirket yonetim kurulu tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz
kisiler, yonetim kurulu tiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait
paylardan dogan oy haklarim kullanamaz.

Bilgi Alma ve inceleme Hakk: (SPKn md. 16, Yeni TTK md. 437, 438):
SPK’nun 16. maddesi uyarinca ihracgilar ve sermaye piyasas kurumlari, konsolide
olanlar dahil kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurul’ca istenecek mali tablo,
rapor ve bilgileri tespit olunacak gekil ve esaslara, genel kabul gérmils muhasebe
kavram, ilke ve standartlara uymak suretiyle diizenlemekle yitkiimliidiirler.

thracgilar ve sermaye piyasast kurumlari diizenleyecekleri mali tablolardan
Kurulca belirlenen daha énce kurulmus ve bu Kanun’un 22°nci maddesinin (d)
bendi uyarinca kurulan bagimsiz denetleme kuruluslarina, bilgilerin dogruluk ve.
gercedi diiriist bir bigimde yansitma ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir
rapor almak zorundadur.

Kurul, halka arzda, kayith sermaye sistemine gegiste, bu Kanun kapsamindaki
anonim ortaklik ve sermaye piyasasi kurumlanmn tasfiyesi, devri, birlesmesi ve
nevi degistirmelerinde bagimsiz denetim raporu isteyebilir.

Bapgimsiz denetleme kuruluslar, denetledikleri mali tablo ve raporlara iliskin
olarak hazirladiklar1 yanhis ve yamltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludurlar.

Kurul’ca diizenlenmesi 6ngdriilen mali tablo ve raporlar ile, bagimsiz denetlemeye
tabi olunmas: durumunda bagimsiz denetim raporu Kurul’ca belirlenen usul ve
esaslar dahilinde Kurula gonderilir ve kamuya duyurulur.

SPK’nun madde 16/A uyarnca ise halka acik anonim ortakliklarin sermaye ve
gahiplerine gagrida bulunarak, hisse

yt‘;neti_minde kontrolii saglamak v
senedi toplama girigiminde byfunylmasiiidg, y&ya genel kurullarda oy hakkim
1% pay dagiliminm Snemli 6lgiide
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Slsmesi . sonucunu  vereng . degistirmelerinde, sen}iaire
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artirmlarinda, birlesme ve devirlerde, menkul kiymetlerin degerini etkileyebilecek
onemli olay ve gelismelerde Kurul, kiigtik pay sahiplerinin korunmasi ve kamunun
aydinlatilmasim saglamak amactyla diizenlemeler yapar.

Yeni TTK madde 437 uyarinca;

(1) Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yilhk
faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kér dagitim Onerisi, genel
kurulun toplantisindan en az onbes giin &nee, sirketin merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve
konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine a¢ik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak fizere gelir
tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

(2) Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden
denetimin yapilma gsekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yitkiimii, 200 {incii madde cercevesinde sirketin bagh sirketlerini de kapsar.
Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirlistlik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege
uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla genel kurul
disinda bir konuda bilgi verilmigse, difer bir pay sahibinin istemde bulunmasi
{izerine, aym bilgi, giindemle ilgili olmasa da aym kapsam ve ayrintida verilir. Bu
halde yonetim kurulu bu maddenin tigiincii fikrasina dayanamaz.

(3) Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarimn
agiklanacagi veya korunmasi gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye
girebilecegi gerekgesi ile reddedilebilir.

(4) Sirketin ticari defterleriyle yazigmalarinin, pay sahibinin sorusunu
ilgilendiren kisimlarimn incelenebilmesi igin, genel kurulun agik izni veya ySnetim
kurulunun bu hususta karan gerekir. Izin alindift takdirde inceleme bir uzman
araciliftyla da yapilabilir.

(5) Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak
reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen
on giin iginde, diger héllerde de makul bir siire sonra sirketin merkezinin bulundugu
asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bagvuru basit yargilama usuliine gore
sncelenir. Mahkeme karar1, bilginin genel kurul diginda verilmesi talimatini ve
bunun seklini de igerebilir. Mahkeme karar1 kesindir.

(6) Bilgi alma ve inceleme hakki, esas s6zlesmeyle ve sirket organlarindan
birinin karariyla kaldirilamaz ve siirlandinlamaz.

Yeni TTK madde 438 uyarinca;

(1) Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu
takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullamlmssa, belirli olaylarin
6zel bir denetimle agikhipa kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile genel
kuruldan isteyebilir.

(2) Genel kurul istemi onaylarsa, girket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde,
sirket merkezinin bulundugu yerdeki askiyg ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi
atanmasini isteyebilir.
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Genel Kurul Kararlarmmn Iptali (Yeni TTK md. 445, 451, kayith sermaye

sistemindeki ortakhklar icin SPKn md. 12):

I - iptal sebepleri
Yeni TTK madde 445;

(1) 446 nc1 maddede belirtilen kisiler, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve
szellikle diiriistlik kuralina aykin olan genel kurul kararlari aleyhine, karar
tarihinden itibaren ii¢ ay iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret

mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

I - iptal davas: agabilecek kisiler

Yeni TTK madde 446;
(1) a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten,
b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanns olsun ya
da olmasin, ¢agrinin usuliine gore yapiimadifini, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katihp oy kullandiklarin, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasma
haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykiriliklarin genel kurul
kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri,

¢) Yonetim kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa yonetim
kurulu iiyelerinden her biri,

iptal davasi agabilir.

Butlan
Yeni TTK madde 447,
Genel kurulun, dzellikle;

a) Pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava ve kanundan kaynaklanan
vazgecilemez nitelikteki haklarim sinirlandiran veya ortadan kaldiran,

b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin
verilen 6l¢ii diginda sinirlandiran,
¢) Anonim sirketin temel yapisini bozan veya sermayenin korunmasi
s : - =
hiikiimlerine aykir: olan, p *r

kararlar batildir.

ilan, teminat ve kanun yolu /
\\\‘_ 1- //' /‘
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i1 ide; katara ag]anmasml istedikleri kol

usuliine uygun olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar.

(2) iptal davasinda @i¢ ayhk hak diisiiren siirenin sona ermesinden Once
durusmaya baglanamaz. Birden fazla iptal davasi agildig takdirde davalar
birlestirilerek goriiliir.

(3) Mahkeme, sirketin istemi iizerine muhtemel zararlanna karsi davacilarn
teminat gOstermesine karar verebilir. Teminatn nitelik ve miktarini mahkeme
belirler.

Kararm yiiriitiilmesinin geri birakilmasi
Yeni TTK madde 449

Genel kurul karan aleyhine iptal veya butlan davas: agildig: takdirde mahkeme,
yonetim kurulu tyelerinin goriigiinii aldiktan sonra, dava konusu kararin
yiiriitiilmesinin geri birakilmasina karar verebilir.

Kararin etkisi
Yeni TTK madde 450

Genel kurul kararmn iptaline veya butlanina iliskin mahkeme karari,
kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hitkiim ifade eder. Yonetim
kurulu bu kararn bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet
sitesine koymak zorundadir.

Katiiniyetle iptal ve butlan davasi acanlarin sorumlulugu
Yeni TTK madde 451

Genel kurulun kararina karsi, kotiiniyetle iptal veya butlan davasi agildifi
takdirde, davacilar bu sebeple sirketin ugradign zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar.

Aynca SPK’nun madde 12 uyarinca Yonetim Kurulu’nun 12. maddedeki esaslar
cergevesinde aldi kararlar aleyhine, yukarida TTK madde 381°de sayilan hallerde
yonetim kurulu iiyeleri, denetgiler veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin
ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davas: agabilirler. Bu halde, TTK’nun genel kurul kararlarmin
iptaline iliskin 382, 383 ve 384’lncii maddeleri hiikiimleri uygulanir. Sirket,
davanin agildigim 63rendigi tarihi izleyen ii¢ isgiinii sonuna kadar durumu Kurul’a
bildirmekle yiikiimliidiir.

Azhk Haklar: (Yeni TTK md. 411,412
a) Genel olarak

20 ile SPK md. 11):

Yeni TTK madde 411;
(1) Sermayenin en az onda bffiai, ’11 irkgtlerde yirmide birini olusturan
hy sahipleri, yénetim kurulunddg T £9 ektirici sebepleri ve glindemi

p .
belirtetek, genel kurulu toplantiya¥y aglﬂﬁaﬂm,, cfa genel kurul zaten toplanacak
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sozlesmeyle, agri hakki daha az sayida paya sahip pay sahiplerine tamnabilir.

(2) Gindeme madde konulmas istemi, ¢agr ilamnin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yaymmlanmasina iliskin ilan {icretinin yatiilmasi tarihinden once
yonetim kuruluna ulagmis olmalidir.

(3) Cagr ve giindeme madde konulmas istemi noter araciligiyla yapilir.

(4) Yonetim kurulu ¢agriyr kabul ettigi takdirde, genel kurul en geg kirkbes giin
icinde yapilacak sekilde toplantiya gagrilir; aksi hdlde cagn istem sahiplerince
yapilir.

b) Mahkemenin izni
Yeni TTK madde 412;

(1) Pay sahiplerinin ¢agn veya glindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i glinii icinde olumlu
cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun
toplantiya ¢agrilmasina girket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi karar verebilir. Mahkeme toplantiya gerek gorlirse, giindemi
diizenlemek ve Kanun hiikiimleri uyarinca ¢agriyr yapmak {izere bir kayyim atar.
Kararinda, kayymun, gorevlerini ve toplanti icin gerekli belgeleri hazirlamaya
iliskin yetkilerini gosterir. Zorunluluk olmadikca mahkeme dosya tzerinde
inceleme yaparak karar verir. Karar kesindir.

Yeni TTK madde 420;

(1) Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagl konular, sermayenin onda
birine, halka agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine,
genel kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplant1 baskammn karariyla bir
ay sonraya birakilir. Erteleme, 414 iincii maddenin birinci fikrasinda yazili oldugu
sekilde pay sahiplerine ilanla bildirilir ve internet sitesinde yayimlanir. Izleyen
toplant1 i¢gin genel kurul, kanunda ongoriilen usule uyularak toplantiya cagrilir.

(2) Azhgmn istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin
miizakeresinin tekrar geri birakilmasinm istenebilmesi, finansal tablolarin itiraza
ugrayan ve tutanaga gegmis bulunan noktalari hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist
hesap verme 6lgiisil ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi garttir.

Ayrica SPK’nun madde 11 uyarinca Yeni TTK madde 411, 412, 420 uyarinca esas
sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine tamnan haklar, halka agik
anonim ortakliklarda, ¢ikanlmig sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay
sahipleri tarafindan kullantlir. e
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b) Zamanagmm: Ortaklar ve karara katilan diger kimseler tarafindan tahsil
edilmeyen kar pay: bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettil avansi
bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman agimina
ugrayan temettii ve temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye
intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

¢) Hakkin kullammina iligkin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlegik
pay sahipleri tarafindan kuliamm prosediirii:

Hakkin kullammina iliskin simrlama yoktur. Yurtdisinda yerlesik pay sahipleri de
yurtigi yatirimeilar gibi araci kurumlar iizerinden MKK sistemi aracigiyla kar
paylarin alabileceklerdir.

d) Kar payr oram veya hesaplanma yontemi, ddemelerin dénemleri ve
kiimiilatif mahiyette olup olmadig:

Esas Sozlesme hitkiimlerine uygun olarak SPK mevzuati uyarinca belirlenen oran
ve donemlerde dagitilacaktir.

9.7

a) Bu artinmda ihrag edilecek paylara iligkin zorunlu ¢agri, satin alma
ve/veya satma haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Istege bagh olarak yapilan kismi gagri, blok veya miinferit alimlar ya da diger
herhangi bir yontemle, tek bagma veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber,
dogrudan veya dolayl1 olarak bir ortaklifin yénetim kontroliinii saglayan paylarini
iktisap edenler, diger ortaklara ait paylar da satin almak iizere ¢agrida bulunmak
zorunda olup, halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak gagriya
iliskin esaslar Kurul’'un Seri:IV, No:44 sayill Cagr1 Yoluyla Ortaklik Paylarmmn
Toplanmasina Iliskin Esaslar Tebligi’nde diizenlenmistir.

b) Son yil hesap démemi ve cari hesap yili iginde yapilan ¢agr yoluyla
ortakh@n paylarim toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme
sartlar1 ve bu tekliflerin sonucu hakkmda bilgi:

Yoktur.

9.8

Yeni Pay Alma Hakkina Iligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm kisitlamp ksitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Sirketin 15.05.2012 tarih ve 15 sayili Yénetim Kurulu karar1 uyarinca ortaklarin
yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmigtir.,

b) Belli Kkisilere tahsis edilen pgylar{gl‘-am ayri tutar ve sayisi:
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karari alimip ahinmadigu:
Yoktur.
d) Yeni pay alma haklarmin kullanim siiresi:

Yoktur.

¢) Ortaklarin ddenmis/¢ikarilmis sermayede mevcut paylarina gére yeni pay
alma orani:

Yoktur.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Yoktur.

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

Yoktur.

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Yoktur.

9.9 Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is
adresleri ve bir payn satin alma fiyati:
Yoktur.

9.10 Halka arz tutari:

Sirketin ¢gikarilmis sermayesinin 9.157.000 TL’den 11.157.000 TL’ye nakit olarak
artirilmas1 nedeniyle, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklann tamamen
kisitlanarak 2.000.000 TL nominal degerli 2.000.000 adet C grubu hamiline paylar
ile mevcut ortaklardan Yilmaz Ulag’in sahip oldugu 1.000.000 TL nominal degerli
1.000.000 adet hamiline yazili C grubu paylar ve Anadolu Girisim Sermayesi
Yatinnm Ortaklifs A.3. nin sahip oldugu 500.000 TL nominal degerli 500.000 adet
C grubu hamiline yazili pay olmak iizere toplam 3.500.000 TL nominal degerli
3.500.000 adet C grubu hamiline yazili paylar halka arz edilecektir.

Sermaye artirimi ve ortak satigi yoluyla halka arz edilecek paylarin halka arz
sonrast olugmas:t beklenen ¢ikarilmis sermayeye oram %31,37 ’sine tekabiil
etmektedir.

Halka arzin bir payin satig fiya olanqrg()@;' gerceklegsmesi durumunda halka
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9.11

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi;
Halka arz siiresi;

2 (iki) igglintidiir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir.

Tahmini Halka Arz Takvimi;
Mayis 2012 : | SPK ve IMKB’ye Miiracaat )
May1s Haziran 2012 | : | SPK ve IMKB Incelemeleri
Temmuz 2012 : | SPK Kaydina Alinma
Temmuz 2012 : | Izahnamenin Tescili
Temmuz 2012 : | Izahnamenin Tlam
Temmuz 2012 : | Borsa’da Satig
Temmuz 2012 : | Satig Sonuglarinin IMKB’ye verilmesi
Temmuz 2012 : | Borsa Yonetim Kurulu’nun Nihai Karari
Temmuz 2012 : | Borsa’da Islem Gérmeye Baglamas1 Hedeflenmektedir

9.12

1 (bir) TL nominal degerﬁ bir ‘paym satiy fiyati ile soz konusu fiyatin
tespitinde kullanilan yontemler:

1 TL nominal degerdeki bir payin satig fiyat1 1,90 TL olarak belirlenmistir.

Fiyat tespitinde “Indirgenmis Nakit Akimlar1” ve “Benzer Sirket Carpanlar”
yontemleri kullamilmustir,

Halka arz satig fiyatina baz tegkil eden degerleme raporu, izahnamenin tescil
edilmesini  takiben = www.kap.gov.tr, www.gedikcom ve  sirketin
www.ulaslar.com.tr adresli internet sitelerinde satig tarihinden en az 2 is giinii
once sirkiiler ile ayni sekilde ilan edilecektir.

Paylarin halka arz fiyatina iligkin degerleme raporunda yer alan varsaymmlarin
gerceklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Sirket pay fiyatlaninin seyrini
etkileyeceginden, yatinmeilar tarafindan gergeklestirilecek yatinm kararlan
sdzkonusu varsayimlar detayli bir gekilde incelendikten sonra verilmelidir.

9.13

Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yineticilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarmm egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlarr) son yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari halka arz
konusu paylar i¢in ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilagtirilmasi;

kigim tahsisli sermaye artiry i il‘g, padoftl G} isim Sermayesi Yatinm Ortaklig
AlS.’1e satmig/Olup, tamamifhak i
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TL’den 9.157.000 TL’ye gikarirken artirilan 450.000 TL nominal degerli kismim
Anadolu Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.$.’ye 450.000 TL bedelle, 6.000
TL’lik kismini Aslan Yesilyurt’a 6.000 TL bedelle ve 1.000 TL’lik kismini Sadik
Kurada’ya 1.000 TL bedelle satmistir,

Yukarida amlan sermaye artirminda yeni ortaklar 1 TL nominal degerli hisseyi 1
TL fiyat ile almislardir. Halka arzda, Anadolu G.S.Y.0.A.S. sahip oldugu 500.000
TL’lik payim halka arz satis fiyat1 olan 1,90 TL’den satacaktir.

Ortakligin Yénetim Kurulu iiyesi olan Ozdemir Ugar ortakhifin tiizel kisi ortagt
Anadolu Girisim Sermayesi Yatimm Ortaklift A.S.'yi temsil etmektedir. Aslan
Yesilyurt ve Sadik Kurada ortakligin yonetim kurulu ityeleridir.

9.14

Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satis Yontemi:
Satis, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Gedik Yatirim”) tarafindan

“Borsada Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
gergeklestirilecektir. Talep toplama yonteminden uyarlanarak Borsa’min emir-iglem
esaslar1 gergevesinde olusturulan sabit fiyat yontemine iliskin esaslar IMKB’nin
30.12.2011 tarih ve 385 sayili “Hisse Senetleri Piyasasi Genelgesi” ile
diizenlenmektedir.

Basvuru Sekli:

Mevcut Paylarin Borsada Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi ile
halka arz edilmesi nedeniyle, pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin, satis siiresi iginde Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1’nda islem yapmaya
yetkili Borsa Uyesi araci kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir. IMKB
Birincil Piyasa’da seans saatleri 10:30-12:00°dir. IMKB’de islem yapmaya yetkili
arac1 kuruluglarin listesi IMKB, TSPAKB ve SPK’'nin internet sitelerinde yer
almaktadir.

9.15

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 geklinde olmasi gerekmektedir. Talep
edilecek azami pay miktari halka arz edilen pay miktar ile simirlidir.
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9.16

Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedellerinin yat1r11acag1 banka hesap numaras: asagidaki gibidir.

Banka : | T.Valaflar Bankas1 T.A.O.
Sube : | Siteler Subesi
Sube Kodu 1| 061
Hesap No : | 00158007299888516
IBAN No : | TR58 0001 5001 5800 7299 8885 16

i Ulaslar Turizm Yatirimlari ve Dayanikh Tiketim Mallar
Hesap Sahibi .

Ticaret Pazarlama A.S.

9.17

Bagvuru yerleri:

IMKB’de islem yapmaya yetkili aract kuruluglarin adres ve telefonlarina iliskin
bilgi IMKB (www.imkb.gov.tr), TSPAKB (www.tspakb.org.tr) ve SPK
(www.spk.gov.tr) *nin internet sitelerinde yer almaktadir.

9.18

Halka arz sonuclarinin ne gekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Seri:VIIL, No:66 sayili “Sermaye Piyasas1 Araglarinin Halka
Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nde yer alan esaslar
cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden ilk ig giinii Kurul’un
ozel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

9.19

Sozlebmepin konusu, S
-|-serm esE::I 2,000.000 T

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilhk edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulug/kuruluslar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihiim niteligi ve
yiiklenimde bulunulan paylarin tutari ile satisa sunulan toplam paylara orani:

Araci Kurulug Pozisyon Araeihigin Yiiklenimde Yiiklenimde
‘ Niteligi Bulunulan Nominal | Bulunulan Pay
Pay Tutar: (TL) Orani (%)

Gedik Yatirim Menkul Aracl
Degerler A.S. Kurum

En lyi Gayret Yoktur Yoktur

b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari:

Halka arz edilen paylar “En lIyi Gayret” araciligi ile halka arz edilmekte
oldugundan yiiklenimde bulunulmayan paylarin nominal degeri 3.500.000 TL’dur.

¢) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan tnemli hususlar:

Aracilik s6zlesmesinin tarihi 05.04,20

T
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ile mevcut ortaklardan Yilmaz Ulas’in sahip oldugu 1.000.000 TL nominal degerli
paylar ile Anadolu Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin sahip oldugu
500.000 TL nominal degerli pay olmak {izere toplam 3.500.000 TL nominal
degerli paylar, mevcut ortaklarin riichan haklarinin tamamen kisitlanmas:
suretiyle Sermaye Piyasast Mevzuati’nin ilgili hiikiimlerine uygun olarak “Sabit
Fiyat” ve “En lyi Gayret” araciligiyla Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Birincil
Piyasa’da “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satiy Yontemi” ile halka arz ve
satigina aracilik edilmesidir.

Aracilik sozlegsmesi isbu izahnamenin bu boliimiinde belirtilen aracilik, halka arz
iptal kosullarimin yami sira aracilik ve satiy komisyonlarina iliskin hikiimleri
icermektedir. Aracihik Sézlesmesi’nin 13. maddesine iptal kosullan diizenlenmis
olup, izahnamenin 9.23. maddesinde agiklanmustir.

9.20

Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Paylarin fiziken teslimi s6z konusu olmayip, paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir.

Paylar, Sirketin onayini miiteakip pay bedellerinin yatirilmis olmasi sartiyla hak
sahiplerinin MKK nezdinde bulunan hesaplarina kayden dagitilacaktir.
Yatinmeilarin gergeklesen islemlerinin takas: (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci
is glintidiir.

9.21

Halka arza iliskin olarak ortakhgm Gdemesi gereken toplam maliyet ile halka
arz edilecek pay basina maliyet:

Sirket’in halka arzina iliskin, halka arzin 1,90TL fiyattan gerceklesmesi
durumunda SPK Kurul Kaydina Alma, IMKB Kota Alma Bedeli, Merkezi Kayit
Kurulusu gibi yasal halka arz maliyetleri ile reklam tamtim masraflan ve araci
kuruma 6denecek aracilik komisyonu iicretini igeren giderler dikkate alindiginda
toplam halka agilma maliyetinin 446.542 TL olacagi tahmin edilmektedir. Halka
arz edilecek pay bagina maliyetin ise 0,13 TL olacagi éngoriilmektedir.

Halka agilma maliyetinin 310.232 TL’s1 (SPK Kurul Kaydina Alma, IMKB Kota
Alma Bedeli, Merkezi Kayit Kurulugu gibi yasal halka arz maliyetleri ile Sirketin
payma diisen aracililk ve satig komisyonu) Sirket tarafindan, araci kuruma
tdenecek pay satan ortaklarin aracilik ve satis komisyonu, tescil masraflan ve
halka arz edilecek paylarin primli tutarina iligkin Kurul kayit iicretinden olusan
toplam 136.309 TL’s1 ise paylarim satan ortaklar tarafindan paylari oraminda
karsilanacaktir.

Halka arza iligkin olarak Sirket’in iistlenecegi maliyetler asagida verilmektedir:
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(")ngiiriilen Tahmini Maliyetler Toplam (TL) | Sirket(TL) | Ortak (TL)
SPK Kurul Kayit Ucreti 28.614 25914 2.700
IMKB Kotasyon Ucreti 11,157 11.157 -
MKK Uyelik Ucreti 11.715 11.715 -
Rekabet Kurumu Ucreti 8.000 8.000 -
Aracilik Komisyonu 296.000 169.575 127.181
Ticaret Sicil 15.000 8.571 6.428
Bagimsiz Denetim 40.000 40.000 0
Hukuk 4.300 4.300 0
Noter 5.000 5.000 0
Reklam [lan 20.000 20.000 0
Diger 6.014 6.000

Toplam Maliyet 446.000 310.232 136.309
Toplam Hisse Nominal 3.500.000 2.000.000 1.500.000
Pay Bagina Maliyet 0,13

Halka arza iligkin toplam maliyet 446.000 TL (bu maliyetin 310.232 TL’s: girket
tarafindan, 136.309 TL’s1 pay satan ortaklar tarafindan karsilanacaktir) halka arz
edilecek 3.500.000 nominal degerli paylarin toplami ise 3.500.000 TL’dir. Bu

durumda halka arz edilecek pay bagina diigen maliyet 0,13 (446.000/3.500.000)
TL dur.

9.22

Talepte bulunan yatirimemn katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Halka arzdan pay alacak yatinmeilardan, islem yaptiklar araci kurumlardaki
hesaplarinda taniml hisse senedi alim-satim komisyonu iizerinden islem yaptiklar
arac1 kurum tarafindan alinacak olan hisse alim komisyonu diginda herhangi bir
Ucret talep edilmeyecektir.

Daha 6nceden herhangi bir aract kurumda hesab; bulunmayan yatirimeilar igin
hesap agma iicreti vb. bazi maliyetler dogabilir.

Halka arzda yatirnmcilardan talep edilecek iicret ve komisyon bulunmamaktadir.

9.23

Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya

ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina
dair agciklama:

Araci kurum Gedik Yatirim Menkul Degerler A.§. ile Ulaslar Turizm Yatirimlan
ve Dayamkli Tiiketim Mallar1 Ticaret Pazarlama A.§. ve pay satan ortaklar
arasinda imzalanan aracilik sdzlesmesinde yer alan ve asagida yazili nedenlerle
halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir.

Halka arz, Kurul tarafindan Sirket’in paylarinin kayda alinmasinin red olunmas:
veya Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 6n onayin alinamamasi durumlarinda tiim
islemlerin tasfiyesinden sonra kendiliginden sona erer.

y atis tarihleri igerisinde asagidaki

ve/veya SIRKET paylarm halk?

arzimn e
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a)

b)

g)

Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan, yapilan diizenlemeler nedeniyle GEDIKin bu sozlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya 6nemli
oletide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas,

Ulke ekonomisini, ulusal ve uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini,
SIRKET, SIRKETin faaliyet gosterdipi sektorii ya da SIRKET’in mali
biinyesini ciddi sekilde etkileyerek halka arzin basarismm engelleyebilecek
beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

IMKB-100 endeksinin 50.000’in altma ve/veya son bir haftanin giinliik islem
hacminin 300 milyon $’m altina ve/veya satg siirecinin baglangicindan evvel
IMKB-100 endeksinin arka arkaya ii¢ glin toplam %10’dan fazla diismesi,

SIRKET, Sirket hissedarlar1 ve yoneticileri hakkinda paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek olay, dava veya herhangi bir sorugturma agilmasi,

Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
SIRKET’in halka arz edilen paylarin pazarlanmasma imkan vermeyecek
durumda olmasi nedeniyle yeterli talep olusmayacaginin ve piyasalarin durumu
itibariyle halka arzdan beklenen faydamin gerceklesmeyeceginin  GEDIK
tarafindan &ngoriilerek gergekgi bir sekilde, gerekeeli olarak SIRKET’e
objektif bir sekilde yazili olarak iletilmesi,

Yangin, deprem, su baskini, ayaklanma, yaygn terdr eylemleri, enerji kitligi,
hiikiimet darbesi veya Halka Arz’1 etki edecek uluslararas: ihtilaflarin meydana
gelmesi,

Halka arz siiresi i¢inde SIRKET’in mali durumunda meydana gelen ve
izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle gercege aykim hale gelmesi
sonucunda dogacak degisikliklerin ortaya ¢gikmas.

Halka arzda yeterli talebin gelmemesi veya paylarin islem gérmemesi durumunda
halka arz iptal edilecek olup, paylar IMKB’de islem gormeyecektir.

9.24 Yatirimeilar tarafindan satig fiyatinim iizerinde 6demen tutarlarin iade esaslar:

hakkinda bilgi:

“Borsada Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi ile paylar satisa

sunulacagindan yatirimeilarin nihai satig fiyat1 tizerinde 6deme yapmasi durumu
ortaya ¢ikmayacaktir.

925 Halka arzin gerekgesi ve ortakligin saglayacagn tahmini net nakit girisi ile

1 Halk:t arzin gerekcesi;

kullanmim yerleri; tahmini nakit girigi belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli
degil ise, gereken diger fonlarm tu

ye kaynag hakkinda detayh bilgi:
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- Sirket biiyiimesinin saglikli olarak devam ettirilmesi,

- Kurumsallagma,

= Sirket’in bilinirliginin ve tanmirhiginm artirilmass,

- Seffaflik ve hesap verebilirlik diizeyinin yiitkseltilmesi,

- Rekabet giiciiniin artirilmas,

- Devam etmekte olan ve planlanan yatirimlarmn finansmani,

- Potansiyel miisteriler ve is ortaklar1 nezdinde mevcut olan giivenilirligin
artarak devam ettirilmesi.

Meveut otelin renovasyonu ve yeni yatirim icin gereken fon ihtiyaci
gerekliligi,

Ortakhgmn saglayacag tahmini net nakit girigi;

Toplam 3.500.000 TL nominal degerli paylarin halka arzinda, 2.000.000 TL’lik
kismin sermaye artinmi yéntemiyle karsilanacak olup, halka arzin 1,90 TL
fiyattan gergeklesmesi durumunda Ortakligin saglayacag: tahmini nakit girigi
3.800.000 TL olacaktir. Bu tutardan tahmini halka arz maliyeti olan ve sirketin

kargilayacagi 310.232 TL’mn ¢ikarilmasi sonucu ortakhifin elde edecegi tahmini
net nakit girisi 3.489.768 TL olacaktir.

Halka arz gelirinin kullanim yerleri;

Sirket halka arzdan elde edecegi gelir ile:

-Meveut otel olan “Club Hotel Ulaslar”in modernizasyonu 1.300.000 USD ile
yapilacaktir. Boylece mevcut otelin 4 yildizli bir tesise doniistiiriilmesi

planlanmaktadar.
*Otel Lobi yenilenmesi i¢in : 180.000 TL
**Otel Odalarinin yenilenmesi icin : 1.825.000 TL
***TOPLAM : 2.366.000 TL
***TOPLAM(+/-%10-20 arasinda fiyat degisimi olabilir USD kuru:1,82 TL)
1.300.000 USD
HALKA ARZDAN GELECEK GELIR 3.800.000 TL
SIRKETE AIT HALKA ARZ MALIYETI 310.232 TL
MEVCUT OTEL RENOVASYON
MALIYETI 2.366.000 TL
1.123.800 TL
KALAN (617.450 USD)

N
L (1482 USD kurundan, 675.206
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USD) olmaktadr.

-2014 yilinda faaliyete gegirmek tizere 250 Odali 2’nci bir tesis arayigindadir. Tesis
4 yildizli, Alanya’nin batisinda aragtirilmaktadir. Tesis icin 7.000.000 USD biitce
ayrilacaktir. Halka arz gelirinden kalan 617.450 USD, mevcut otel karlari ve
alinacak 5.500.000 USD kredi bu otelin aliminda kullanilacaktir.

2014 YILINDA ALINACAK KREDI 5.500.000 USD
HALKA ARZ GELIRINDEN KALAN 675.206 USD
2012-2013 OTEL KARLARI TOPLAMI(TAHMINI) 824.794 USD
TOPLAM 7.000.000 USD

-2016 yilinda kiralanarak faaliyete gegirilecek olan 250 odali 3ncii bir otel 4
yildizli olacaktir. Bu otelin ortalama yillik kirast 400.000 USD olarak
ongoriilmektedir.

Sirket otellerinin 2016 yilinda mevcut otelle birlikte faal olarak toplam 710 oda
sayisina ve 1775 yatak sayisina ulasmasi1 hedeflenmektedir.

Otel yatirimlar ile ilgili heniiz alinmis yénetim kurulu karar1 bulunmamaktadir.,

9.26

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandirilmayacaktir.

9.27

Yatirimeilarn satin alma taleplerinden vazgeeme haklarmna iligkin bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:I No:40 sayili Teblig’nin 25. maddesinin ikinci
fikrasinda belirtilen izahnamede depisiklik gerektiren hususlarmn ilan tarihinden
sonraki 2 is giinil igerisinde dnceden talepte bulunan yatirimeilarin taleplerinden
vazgegme haklari bulunmaktadir.
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9.28 Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adh Soyadi Kurum Ady
Yilmaz Ulas Ulaslar A.S. — Yonetim Kurulu Bagkani
Tevfik Meftun Ulag Ulaslar A.S. — Yonetim Kurulu Bgk. Yrd.
Tevfik Mutlu Ulag Ulaslar A.S. — Yonetim Kurulu Bsk.Yrd.
Aslan Yesilyurt Ulaslar A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi
Sadik Kurada Ulaslar A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi
Nalan Ekinci Ulaslar A.S. — Muhasebe Miidiirii
Ciineyt Ulag Ulaglar A.S. — Miidiir
Fiisun Kalipgilar Ulaslar A.S. — Yatirimex Iliskileri Yoneticisi
Ahmet Akbaba Ulaglar A.S. — Denetgi
Ozdemir Ugar Anadolu Girigim Sermayesi Y.0.A.S.
Aydin Baylam Anadolu Girigim Sermayesi Y.0.A.S.
Hakan Aybar Anadolu Girigim Sermayesi Y.0.A.S.
Hasan Kaval Akademik Bagimsiz Denetim A.S.
Ayhan Cetinkaya Akademik Bagimsiz Denetim A.S.
Erhan Topag Gedik Yatinm — Yoénetim Kurulu Baskani
Hilmi Cinar Sadiklar Gedik Yatirim — Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Suzan Baykal Gedik Yatirim — Direktér
Zafer H. Aksoy Gedik Yatirim — Kurumsal Finansman Miidiirii
Eylem Ciftci Gedik Yatirim — Kurumsal Finansman
Onur Mutlu Gedik Yatirim — Aragtirma Miidiirii
Serap Kaya Gedik Yatirnm — Arastirma Uzman Yardimeisi
Ozer Okten Okten Hukuk Biirosu

9.29 Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari:

Herhangi bir yatirimei grubuna tahsisat yapilmayacaktir.

Dagitim zaman 6nceligi kuralina gére ve IMKB’nin 30.12.2011 Tarih ve 385
sayill “Hisse Senetleri Piyasasi Genelgesi”nde belirlenen esaslara uygun olarak
yapilacaktir.

“Borsada Satig” yontemi ile paylar satiga sunulacagi igin halka arzdan pay almak
isteyen kisilerin, yetkili araci kuruluslar vasitasiyla alim talebinde bulunmalar
gerekmekte olup, “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi”nde (SFY) talep
toplama agamasinda yatinmeilarin alig emirleri birincil piyasa islem saatleri
icerisinde, hisse senetleri arz edilen girket tarafindan belirlenen ve duyurulan
fiyattan IMKB Hisse Senetleri Bilgisayarli Alim Satim Sistemi’ne (Sistem)
gonderilir. Bu fiyat Sistem’de yer alir. Bu fiyattan farkh bir fiyattan girilen emirler
Sistem’e kabul edilmez.

Dagitim; IMKB Hisse Senetleri Piyasasi Miidiirliigi’niin 385 Sayili Genelgesi
dagitym gergevesinde yapilacaktir.
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IMKB Birincil Piyasa “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi”nde;

Talep Toplama Saatleri : 10:30 — 12:00
Dagitim Asamasi Saatleri  *:12:15 —12:30

Dagitim oransal yapilacaktir.

Talep toplama siiresinin sonu beklenmeden birinci giin birincil piyasa
seansinin sonunda dagitim yapilabilir,

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci
is gliniidiir,

Borsa’da islem gorme; halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra, borsa
mevzuatinin ilgili hitkiimleri ¢er¢evesinde Borsa Yonetim Kurulu'nun verecegi

olumlu karara baglidir.

Halka arz sonrasi fiyat istikrarini saglayacak islemler yapilmayacaktir.

9.30

Satisin birden fazla iilkede aym1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur,

9.31

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicn
veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup
bulunmadigina iligkin bilgi:

Sermaye artirimi ve ortak satigi yoluyla halka arz edilecek beheri 1 TL nominal
degerli toplam 3.500.000 TL nominal tutardaki paylar iizerinde, paylarin devir
veya tedaviiliinii kisitlayier veya pay sahibinin haklar1 kullanmasima engel olacak
kayitlar olmadigim ve ayrica paylar iizerinde intifa hakki bulunmadigiu Sirket ve
pay satan ortaklar beyan etmistir.

9.32

Borsada islem gorme:

Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada islem gorebilmesi

borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde borsanin verecegi olumlu karara
baghidur.

9.33

Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmin artirilmamasma iliskin
taahhiitler:

Ortaklik tarafindan verilen taahbiies=~...
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yapmayarak dolagimdaki pay miktarim artirmayacagin taahhiit etmistir.

Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarindan Tevfik Meftun Ulag, Tevfik Mutlu Ulas, Clineyt Ulas, Yilmaz
Ulag, Anadolu Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhig: A.S., Lamiye Ulas, Sadik
Kurada ve Aslan Yesilyurt tarafindan Sirket’in paylarmin birincil halka arzini
takiben, paylarin IMKB’de islem gormeye bagladig: tarihten itibaren 180 giin

boyunca ilave pay satmayarak, dolasimdaki pay miktarimn artirilmamasina iligkin
15.05.2012 tarihli taahhiitnameler imzalanmugtir.

Taahhiitlerin igerigi, istisnalar: ve dénemi:

Ortaklik paylarmnin birincil halka arzim takiben paylarin IMKB’de islem g&rmeye
bagladig1 tarihten itibaren 180 giin boyunca;

- Ortakhk, herhangi bir bedelli sermaye artirimu yapmayarak dolagimdaki
pay miktarim artirmayacagini,

- Tevfik Meftun Ulas, Tevfik Mutlu Ulag, Ciineyt Ulas, Yilmaz Ulas,
Anadolu Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Lamiye Ulas, Sadik

Kurada ve Aslan Yesilyurt, ilave pay satmayarak dolagimdaki pay
miktarin artirmayacaklarin,

taahhiit etmislerdir.

9.34

Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Halka arz sirkiileri Kamuyu Aydmnlatma Platformu, Ulaslar Turizm yatirimlar ve
Dayanikli Tiketim Nallan Ticaret Pazarlama A.S. ve Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.§.’nin asagida siralanan internet sitelerinde ilan edilecektir.

www.kap.gov.tr
www.ulaslar.com.tr

www.gedik.com

9.35

Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

Ek satis yapilmayacaktir,

istikrarina iliskin islemler:
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9.37 Sulanma Etkisi:
a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Meveut  ortaklarn,  sermaye  artwimi  riichan  haklan  kisitlanarak
gergeklestirildiginden sermaye artirimina katilimi olmayacaktir, i
Buna goére sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmas1 agagida i
sunulmaktadir:

Ulaglar Turizm’nin halka arz oncesinde, Defter Degeri (toplam §zkaynaklar)
14.102.233 TL dir.

Ulaglar Turizm 9.157.000 TL olan &denmis sermayesi 2.000.000 TL artirilarak |
halka arz edilecektir (paylarn itibari degeri 1 TL). Halka arz fiyat: 1,90 TL olarak 3
belirlenmistir. Meveut ortaklarn, sermaye artirimi rlichan haklar1 kisitlanarak i
gergeklestirildigi icin sermaye artinmina katiim olmayacaktir. |

Sirket’in hisse ihracina iligkin tahmini toplam maliyeti yaklagik 310.232 TL olmas1
tahmin edilmektedir.

Bu veriler 1s181nda;
Halka arz fiyat1 : 1,90 - TL
Halka arz 6ncesi pay bagina Defter Degeri : 14.102.233 / 9.157.000 = 1,54 TL

Halka arz sonrasi pay basma Defter Degeri = (Halka arz oncesi Defter
Degeri+Halka Arzdan Elde Edilen Fon Girigi-Halka Arz Masraflar1)/ 11.157.000 =
(14.102.233+3.809.462 — 310.232)/11.157.000 = 1,5776 TL

Mevcut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi= Halka Sonras: Pay Basina Defter
Degeri- Halka Arz Oncesi Pay Bagsina Defter Degeri= 1,5776 — 1,54 = 0,0376 TL
(% 2,38)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi= Halka Arz Fiyat1 - Halka Arz Sonrasi Pay
Bagina Defter Degeri = 1,90 — 1,5776 TL = 0,3224 TL/hisse (0,3224 / 1,90 =
%16,97)

Sirket’in halka arz oncesi ortaklik yapisi ile halka arz sonrasi ortaklik yapisi
asapida gﬁs‘te(ilmektedir.
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